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~EXportweltmeister® in Bedrdngnis

In § 1 des Stabilitdts- und Wachstumsgesetzes (StWG) wird die Bundesregierung
dazu verpflichtet, neben Vollbeschaftigung, Preisstabilitdt und stetigem, angemes-
senem Wirtschaftswachstum auch fiir ein aulenwirtschaftliches Gleichgewicht zu
sorgen. Als Messgrofie fur dieses Ziel dient die Differenz aus Export und Import an
Sachgutern und Dienstleistungen bzw. der Aullenbeitrag als Anteil dieser Differenz
am Bruttoinlandprodukt (BIP) (vgl. das Thema der wichtigsten volkswirtschaftlichen
Leistungsindikatoren). Die Frage ist, welches der kritische Grenzwert ist, bei dessen
Uberschreiten von einem auBenwirtschaftlichen Ungleichgewicht gesprochen werden
musste.

In aktuellen Diskussionen Uber die Bedeutung der Bundesrepublik Deutschland in
den internationalen Wirtschaftsheziehungen einer globalisierten Welt wird haufig mit
Stolz auf die deutsche Position eines ,Exportweltmeisters” verwiesen und dies als
Zeichen einer besonders hohen internationalen Konkurrenzfahigkeit mit einem ent-
sprechend positiven Einfluss auf die deutsche Binnenkonjunktur und auf deutsche
Arbeitsplatze gedeutet. Daraus misste der Schluss zu ziehen sein, dass ein mog-
lichst hoher AulRenbeitrag den Zielwert eines aullenwirtschaftlichen Gleichgewichts
abgibt. Andererseits sind auch vor dem Hintergrund der Griechenland-Krise kritische
Stimmen zur starken deutschen Exportsituation laut geworden. Was ist davon zu hal-
ten? Einige einfache Uberlegungen aus dem tdglichen Geschéaftsleben fiihren zum
Kern des Problems.

Die schlichte Frage lautet, was denn wohl die Konsequenz aus den Geschéftsverbin-
dungen zweier Handelspartner ware, wenn der eine dem anderen stdndig mehr ver-
kauft, als von ihm kauft. Die Konsequenz wdre das Entstehen einer Glaubiger-
position und im Gegenzug das Entstehen einer Schuldnerposition. Abgesehen davon,
dass Glaubiger- bzw. Schuldnerpositionen prinzipiell immer den Keim von Zwistigkei-
ten in sich bergen, da sie schon begrifflich etwas mit Starke und Schwéache und mo-
ralischen Werten zu tun haben (,der Schuldner ist schuldig“), kdnnen sie langfristig
nur auf drei Wegen bereinigt werden: Die erste Mdglichkeit besteht darin, dass lang-
fristig der zun&chst relativ starke Verkaufer auch Phasen der Schwéche zeigt, d. h.
von seinem Handelspartner mehr kauft als an ihn verkauft und sich demnach durch
Verrechnung ein Ausgleich und damit auch ein Abbau der Glaubiger- und Schuldner-
positionen im Zeitablauf ergibt. Eine zweite Mdglichkeit besteht darin, Handelsstro-
me in Geldkapitalstrome umzuminzen, d. h. die durch Handelsheziehungen aufge-
baute Glaubigerposition des einen Handelspartners kann dadurch bereinigt werden,
dass dieser zum Ausgleich einen Teil der Vermdgenstitel des Schuldners erh&lt und
z. B. Teilhaber an dem entsprechenden Unternehmen wird. Im Ubrigen ist diese
zweite Mdglichkeit auch der Weg, der zwangsweise von einem Konkursrichter als
Erstes beschritten wird. Scheiden diese beiden Mdglichkeiten aus welchen Griinden



auch immer aus, so ist als letzte Mdglichkeit nur noch der Schuldenerlass denkbar,
der aber nichts anderes als ein Geschenk ist. Wer diese drei Mdglichkeiten im Auge
hat, erkennt schnell, wo das Problem eines auBenwirtschaftlichen Ungleichgewichts
liegt oder auch nicht liegt.

Das Problem eines aullenwirtschaftlichen Ungleichgewichts liegt fiir ein exportstar-
kes Land eher nicht in einem zu geringen, sondern vielmehr in einem zu hohen Ex-
portiberschuss bzw. AuBenbeitrag. Er fiihrt ndmlich zum Aufbau einer Glaubigerpo-
sition, zundchst z. B. in Form des Nettozuflusses an Fremdwé&hrungen und dann de-
ren Anlage in andere Vermdgenstitel wie z. B. Staatsanleihen oder Aktienbeteilun-
gen (vgl. auch das Thema der Zahlungsbilanz). Diese Anlageformen sind aber stets
auch risikobehaftet, d. h. die Mdglichkeit einer Insolvenz des Schuldners besteht
immer. Wo ist dann aber der internationale Konkursrichter? Bedeutet die Uberschul-
dung eines Landes etwa, dass dieses Land liquidiert wird und schlimmstenfalls auch
als Nation aufhort zu existieren, weil es unter den Glaubigern aufgeteilt wird? Wenn
dies politisch aus tbergeordneten Grinden nicht erwinscht ist, wer wird dann mit
den finanziellen Einbussen eines Schuldenerlasses oder mit der Finanzierung zu-
satzlicher Unterstiitzungskredite konfrontiert? Sind es letztlich nicht die Steuerzah-
ler und damit beim bestehenden Steuersystem vor allem die Bezieher mittlerer Ein-
kommen? Da sie eine relativ hohe Konsumneigung aufweisen, besteht dann nicht bei
ihrem sinkenden Nettoeinkommen die Gefahr, dass durch einen Rickgang im priva-
ten Konsum auch die gesamte volkswirtschaftliche Leistung beeintrachtigt wird und
sich damit der Exportuberschuss als kontraproduktiv erweist? Weltweit und entwick-
lungspolitisch stellt sich zudem die grundsétzliche Frage, wie die speziellen AuRen-
wirtschaftsbeziehungen zwischen notorisch schwachen unterentwickelten L&ndern
und notorisch starken entwickelten Landern zu beurteilen sind. Letztlich geht es also
um die Frage, wie Gesellschaften bzw. Nationen miteinander umgehen. Mit einem
auBenwirtschaftlichen Gleichgewicht soll jedenfalls zu mdglichst konfliktfreien inter-
nationalen Beziehungen beigetragen werden. Etwas euphorisch ausgedriickt: Ein
auBenwirtschaftliches Gleichgewicht kann als Beitrag zur internationalen Friedenssi-
cherung gesehen werden.

Ein aulenwirtschaftliches Ungleichgewicht mit einem relativ hohen Exportiiber-
schuss dirfte letztlich noch aus einem anderen Grund den Kern von internationalen
Zwistigkeiten in sich tragen. Er geht von der Frage nach den Ursachen der relativ
starken Exportposition bzw. der relativ hohen internationalen Konkurrenzféhigkeit
des betreffenden Landes aus. Liegt sie in einem relativ hohen Qualitatsniveau der
gehandelten Gilter begriindet, so sind Argumente gegen die starke Exportposition
oder gar Forderungen nach ihrem Abbau unter rein marktwirtschaftlichem Blickwinkel
nur schwer zu fihren. Sie wirden namlich bedeuten, auf eine gute Leistung zuguns-
ten einer schwéacheren Leistung zu verzichten, ein offensichtlicher Verstol3 gegen
das marktwirtschaftliche Prinzip der Leistungsgerechtigkeit. Anders liegen die Dinge
allerdings, wenn das anscheinend hdhere Qualitatsniveau nur kunstlich herbeige-
fuhrt wurde, z. B. durch staatliche Exporterleichterungen oder/und Importbeschran-
kungen. Bei ihnen ist nicht nur an Subventionen bzw. Z6lle, sondern auch an Wech-



selkursmanipulationen zu denken. Ein kinstlich niedrig gehaltener Wechselkurs der
heimischen Wahrung durch Fixierung oder durch entsprechende Interventionen an
den Devisenmérkten verbilligt die Exporte und verteuert die Importe und verschafft
somit der heimischen Wirtschaft einen internationalen Konkurrenzvorteil. Entspre-
chend heftige Reaktionen der Handelspartner mit Auswirkungen auf die gesamten
AuBRenbeziehungen dirften die Folge sein.

Zur Bestimmung des konkreten Zielwertes fur das auBenwirtschaftliche Gleichge-
wicht folgt aus den bisherigen Uberlegungen, das ein wirtschaftliches ,Gleichge-
wicht* zumindest im Zeitablauf eigentlich dann vorliegen sollte, wenn Verk&ufe und
Kaufe sich die Waage halten und demnach keine langfristigen Glaubiger- und
Schuldnerpositionen entstehen kdnnen. Es gibt theoretisch nur zwei Griinde, die fir
den Aufbau einer langfristigen Glaubigerposition sprechen: internationale Geschenke
(Ubertragungen) oder/und Kapitalbeteiligungen (vgl. auch das Thema der Zahlungs-
bilanz). Wenn wir z. B. allein schon aus dem Gebot der Menschlichkeit heraus der
Meinung sind, dass entwickelte Volkswirtschaften ca. 1 % ihres relativen ,Reich-
tums* BIP an drmere, unterentwickelte Volkswirtschaften (z. B. in Form der Entwick-
lungshilfe) verschenken sollten. Wenn wir weiterhin daran denken, dass auch Beitra-
ge zu internationalen Organisationen wie z. B. der Nettobeitrag zum EU-Haushalt
sowie die Zahlungen der ,Gastarbeiter* mit Hauptwohnsitz im Inland (= Inl&dnder) an
ihre Familienangehdrigen im Heimatland und auch Schuldenerlasse als Geschenke
zu interpretieren sind und wir diesen Gesamtbetrag mit ebenfalls ca. 1 % des BIP
ansetzen, dann folgt daraus ein kritischer Grenzwert von insgesamt ca. 2 %. Bei den
internationalen Kapitalbeteiligungen, die auch durch einen Exportiiberschuss finan-
ziert werden konnten, wird langfristig von einem erwinschten Ausgleich ausgegan-
gen, da der kapitalméRige ,Ausverkauf* eines Landes wohl nicht als ernst zu neh-
mendes Ziel angesehen werden kann. Zur Bestimmung des kritischen Grenzwertes
beim AuBenbeitrag werden sie daher nicht herangezogen. Der kritische Grenzwert
von ca. 2 % wurde jedenfalls vom ,Exportweltmeister® Deutschland in den letzten
Jahren weit Gberschritten. Selbst der im Rahmen des Européischen Stabilitats- und
Wachstumspaktes vereinbarte, weit hohere Grenzwert von 6 % wurde meist tibertrof-
fen. Dies wurde im Innenverhdaltnis vor dem Hintergrund der Binnenkonjunktur und
dabei vor allem der Arbeitsplatzsicherung zwar begruft, rief jedoch im AuRenver-
haltnis z. B. vor dem Hintergrund der Schuldenkrise in der Euro-Zone aus den ge-
nannten Griinden Kritik hervor.

Grob gerechnet baute die Bundesrepublik Deutschland in den letzten zehn Jahren
durch hohe Exportiiberschiisse bei Waren und Dienstleistungen eine Glaubigerposi-
tion in Hohe von ca. 1300 Mrd. Euro auf. Davon wurden ca. 300 Mrd. Euro (z. B. in
Form von Entwicklungshilfe, Beitrdgen zu internationalen Organisationen etc.) ver-
schenkt. Der Rest, ndmlich ca. 1000 Mrd. (= 1 Billion) Euro, wurde angelegt (z. B. in
Staatsanleihen, Unternehmensbeteiligungen, Wahrungsreserven etc.). Er spiegelt
die gegenwartig starke internationale Glaubigerposition Deutschlands wider, der al-
lerdings die Schuldnerldnder mit ihren Importschissen gegentberstehen.
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Exporte erhéhen das Bruttoinlandsprodukt (BIP) und schaffen Arbeitspldtze im ex-
portierenden Land zu Lasten der auf der Gegenseite importierenden L&nder. Eine
Wirtschaftspolitik, die Exportiiberschiisse fordert, dirfte demnach auf wenig Gegen-
liebe des Auslandes stoRen. Sie wird daher auch als ,Beggar-my-Neighbour-Politik*
bezeichnet. Die Frage, wie ihr begegnet werden kann, ohne den positiven Einfluss
auf das BIP und die Beschaftigungssituation zu verlieren, kann anhand der Zusam-
menhdange beantwortet werden, die sich aufgrund der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnung (VGR) zur Ermittlung des BIP und der daraus abgeleiteten Einkommens-
groBen ergeben (vgl. das Thema der wichtigsten volkswirtschaftlichen Leistungsgro-
Ren). Danach gilt folgende definitorische Beziehung:

S=I"+EX—1Im— Try=>iW + PEN—W

Sie besagt, dass das Sparen der Inlander (S) den Nettoinvestitionen im Inland (I")
zuziglich des Exportiiberschusses des Inlandes (Ex — Im) abzlglich der Nettotrans-
ferzahlungen (,Nettogeschenke®) an Auslander (Try—UW) zuziiglich der von Inlandern
bezogenen Nettoprimareinkommen (Faktoreinkommen der Inldnder im Ausland (,0b-
rige Welt ((W*) minus Faktoreinkommen der Auslander im Inland (PEx<UW)) entspre-
chen muss. Die GroRe PEnx<UW spiegelt lediglich den Korrekturfaktor zwischen In-
lander- und Inlandskonzept wider. Durch Umformung ergibt sich folgende Beziehung:

EX — Im — Try=W =S — [n — PEy—IW

Die GroRe (Ex — Im — Try—iW) spiegelt die durch den Exportliiberschuss erlangte
Glaubigerposition eines Landes wider, die durch Geschenke (z. B. Entwicklungshilfe)
reduziert wird. Der verbliebene Exportiberschuss als eigentlicher “Stein des An-
stoRes” konnte bei unverdndertem BIP, d. h. ohne Verzicht auf die mit ihm ver-
budenen positiven Wachstums- und Beschaftigungseffekte, reduziert werden, wenn
die inlandischen privaten oder/und staatlichen Nettoinvestitionen erhfht oder/und
das inlandische Sparen reduziert, d. h. der inlandische private oder/und staatliche
Konsum erhdht werden, denn das Sparen ist volkswirtschaftlich als der nicht kon-
sumierte Teil des verfugbaren Einkommens definiert. Kurzum: Die mit einem hohen
Exportiberschuss verbundene hohe und mdglicherweise zu hohe Auslandsnachfrage
lasst sich durch eine wirtschaftspolitische Starkung der Binnennachfrage ersetzen.
Genau das wird von den Kritikern eines ,Exportweltmeisters” gefordert.
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